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E lectrification des usages, réseaux, stockage, geothermie, biomethane, recyclage... La transition énergetique
entre dans une nouvelle phase. Au-dela du développement des énergies renouvelables classiques, elle
necessite desormais les infrastructures permettant de produire, distribuer, stocker et utiliser une énergie bas
carbone - et si possible « souveraine ». Pour les investisseurs, cet elargissement ouvre de nouveaux champs
d'investissement, avec un enjeu : pouvoir en mesurer concretement l'impact.

Pendant longtemps, la transition énergetique s'est Cette évolution répond aussi a une réalité
largement confondue, dans imaginaire collectif, avecle  aconomique. En Europe. énergie, compétitivité

developpement du solaire et de 'eolien. Ces deux industrielle et autonomie stratégique sont désormais
technologies restent indispensables, mais elles ne o ) . . "
etroitement liees. Les tensions geopolitiques et

representent désormais qu'une partie des , , ST oeER
infrastructures nécessaires commerciales dessinent un impératif de
souveraineté industrielle.

L'électrification progresse dans les transports,

l'industrie et de nombreux usages du quotidien, tandis Les besoins en capitaux sont considerables : la
que le développement du numeérique crée de nouveaux  Commission européenne estime & environ 660
besoins en électricité. Parallelement, 'augmentationde  milliards d'euros par an entre 2026 et 2030 les

la production renouvelable necessite davantage de investissements necessaires dans le secteur
réseaux, de capacites de stockage et de solutions de energetique europeen, contre 240 milliards d’euros
flexibilite. par an en moyenne entre 2011 et 2021'.

660 v @6 e

de besoins d'investissement dansle d'investissements necessaires dans des réseaux de distribution
secteur energetique europeen entre 2026 les réseaux electriques europeens europeens ont plus de 40 ans2.
et 2030, puis 695 Md€ par an entre 2031 et d'ici 20302.

2040'.

Actifs en portefeuille de 'ensemble des fonds RGREEN INVEST en 20253 :

Plus de Presde

| S

d'électricite renouvelable generee en 2025, soit d’emissions evitees en 2025, soit environ les
I'équivalent de la consommation €lectrique annuelle emissions annuelles de 1,5 million de voitures
d'environ 3 millions de foyers europeens. thermiques.

SOURCES

TCommission européenne, Clean Energy Investment Strategy, mars 2026

2Commission europeenne, EU Action Plan for Grids, novembre 2023

3 RGREEN INVEST données au 31/12/2025. Portant sur 100 % des actifs finances, toutes sources de financement confondues, et non sur la seule
quote-part de RGREEN INVEST
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ISES INFRASTRUCTURES DE TRANSITION DE PLUS

EN PLUS DIVERSIFIEES

Au-dela des renouvelables, et des réseaux et capacités
de stockage indispensables a leur intégration, les
opportunites s'élargissent aujourd’nui a des
infrastructures dont le réle dans la transition
énergetigue est parfois moins eévident, mais tout aussi
essentiel.

Puiser une energie sous Nos pieds.

La geothermie permet d’exploiter une ressource
energetique locale, bas carbone et pilotable issue du
sous-sol pour répondre & des besoins de chaleur, en
substitution notamment au gaz naturel.

Aux Pays-Bas, des projets finances par les fonds geres
par RGREEN INVEST permettent par exemple d'alimenter
des serres et des entreprises locales grace a des
réseaux de chaleur géothermique. Les émissions
evitées associees sont estimees & 33 000 tonnes de
CO2e par ant.

Au-dela de lareduction des émissions, ces
infrastructures permettent de mobiliser une ressource
energetigue locale pour repondre a des besoins
economiques concrets.

Faire d'un dechet une ressource.
Le biomethane se situe ala croisee de I'énergie et de
I'économie circulaire.

Des matieres organigues, residus vegetaux et sous-
produits agricoles peuvent étre valorisés pour produire
du gaz renouvelable.

La methanisation genére egalement un «digestat »
susceptible d'étre utilisé en agriculture.

Des infrastructures de biogaz existantes peuvent par
ailleurs évoluer vers la production de bicméthane en
S'appuyant sur des ressources disponibles localement.

Produire de I'énergie, valoriser des ressources locales et
limiter les dechets illustrent ainsi la convergence
croissante entre transition énergetique et economie
circulaire.

Recycler pour produire demain.

L'électrification necessite des equipements et donc des
matieres premieres, notamment des metaux critiques
comme le cuivre ou le lithium. L'enjeu porte ainsi
€galement sur la capacité a mieux maitriser les
ressources necessaires aux nouvelles infrastructures.

Le developpement du recyclage permet de remettre des
matieres dans le circuit économique, de soutenir des
chaines de valeur industrielles européennes et de
reduire certaines dependances aux
approvisionnements internationaux.

Le recyclage devient ainsi un maillon a part entiere de la
transition industrielle.

DU BESOIN ECONOMIQUE A L'IMPACT MESURABLE

Elargir le champ de la transition énergétique ne signifie  Les dispositifs réglementaires existants font preuve

pas pour autant que toute infrastructure quis'y
rattache genere, par nature, un impact.

Une technologie considérée comme « verte » ou

lappartenance a un secteur li¢ a la transition ne
suffisent pas, a elles seules, a le caracteriser.

SOURCES

d’'une certaine myopie a cet egard.

4 RCREEN INVEST donnees au 31/12/2025. Estimation des emissions annuelles evitees par le projet geothermique, fondée sur une analyse du cycle de vie
(ACV) réalisée par un tiers externe indépendant. Donnée portant sur 100 % du projet, sans proratisation selon la quote-part financée par RGREEN INVEST
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Aussi l'impact recherche par RGREEN INVEST repose
sur trois dimensions complementaires
lintentionnalité, 'additionnalite et la mesurabilite.
Autrement dit : definir 'impact recherche, apprecier la
contribution du financement et mesurer les résultats
obtenus dans le temps.

Derriere ces notions se trouvent des questions tres
concretes : que finance-t-on ? A quel besoin repond
linfrastructure ? Quelle contribution le financement
apporte-t-il ? Et quels résultats peut-on mesurer ?
Nous nous positionnons precisément sur chacune de
ces questions.

23 OCTOBRE 2026

Pour l'investisseur, la question n‘est donc plus
seulement de savoir si un actif releve de la transition
énergetique au regard de quelque cadre theorique,
mais ce que son financement change dans le monde
réel, et comment ce changement se mesure dans la
duree.

« La transition energetique n'est plus seulement
un enjeu climatique. Elle devient un imperatif de
competitivite et de transformation industrielle

de long terme. »

gf‘ Nicolas Rochon - Fondateur et président - RGREEN INVEST

[T/

Avertissement:

Ce document est publie par RGREEN INVEST a titre exclusivementinformatif. Il ne constitue ni une offre, ni une sollicitation, ni un conseil en
investissement, et ne saurait fonder une decision d'investissement. Les opinions exprimees refletent 'appréciation de RGREEN INVEST a la
date de publication et sont susceptibles d’évoluer. Les donneesissues de sources externes sont citees sous la responsabilite de leurs
auteurs. Les projets et actifs mentionnes sont présentes atitre d'illustration : ils ne sont pas représentatifs de I'ensemble des
investissements realises et ne préjugent pas des investissements futurs des fonds geres par RGREEN INVEST. Les indicateurs d'impact
(production d'électricité renouvelable, émissions évitées et équivalences associées) sont des estimations établies par RGREEN INVEST au
31/12/2025, sur le perimetre et selon la methodologie de RGREEN INVEST ; ils comportent des limites et ne prejugent pas de I'impact futur.
Toutinvestissement dans des fonds exposes a des actifs d'infrastructures non cotes présente un risque de perte en capital et unrisque de

liquidité.

A PROPOS

RGREEN INVEST est une societe de gestion independante, certifiée B Corp et entreprise a mission,
specialisee dans le financement des infrastructures autour de la transition energetique europeenne.
Gréce a ses expertises complémentaires en equity et en dette, elle accompagne le developpement et

le changement d'echelle d'actifs et de plateformes d'infrastructures critiques contribuant & la
decarbonation de 'economie, a la securité energetique et a la competitivite de 'Europe.

Avec plus de 3,8 milliards d’euros géres depuis sa creation et plus de 5 000 projets accompagnes,
RGREEN INVEST est un investisseur specialise dans les infrastructures de la transition energetique en
Europe.
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